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Los mercados globales, en un contexto de continuas tensiones comerciales

y posibles guerras, han continuado experimentando una volatilidad
desmesurada. Sin embargo, los inversores disciplinados han sido
recompensados por no cejar en el empeiio. Asi que, éahora qué hacemos? En
esta entrevista, Tom Digenan y Kristin Finney-Cooke dan sus opiniones.

¢Como describirian el estado actual
de los mercados inversores?

Finney-Cooke: En general, se podria decir
que existe un tipo de resiliencia en los
mercados que muchos no esperaban. Lo que
ha ocurrido es que en el tercer trimestre los
mercados bursatiles mundiales se mostraron
muy solidos, la mayoria de las ganancias

se debieron a la demanda tecnoldgica, en
particular la inteligencia artificial (IA).

El oro, mientras tanto, se ha fortalecido
significativamente mientras que el délar
estadounidense ha flaqueado.

Es probable que continuemos preocupados
el resto del afio por las negociaciones
comerciales y la politica monetaria, de modo
que debemos estar preparados para un

poco mas de volatilidad. Pero, como hemos
sefialado anteriormente, ain quedan
mercados positivos.

«...esperamos mas bajadas
de las tasas federales».

— Kristin R. Finney-Cooke

Si hablamos de la renta fija, ;pueden
compartir sus ideas acerca del entorno
de los tipos de interés?

Finney-Cooke: Como era de esperar, la
bajada de la tasa federal provocé un aumento
de los precios de los bonos, especialmente a
mas largo plazo. A su vez, los diferenciales se
redujeron en los bonos de alto rendimiento,
los bonos con grado de inversion y la mayoria
de los bonos hipotecarios en EE. UU., lo que
también provocd un aumento de los precios
de los bonos. La demanda de los inversores
de rendimientos atractivos y de asegurar
dichos rendimientos es algo que ya hemos
visto en el espectro del mercado de renta fija.
Puedo anadir que esperamos mas bajadas de
las tasas federales.
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¢Queé papel juega la duracion en las decisiones
de renta fija?

Digenan: La duracion es un area en la que
realmente se puede ser oportunista, pero
cuando no se presenta la oportunidad, hay que
bajar el tono, que es lo que hemos hecho. Sin
una expectativa razonable de compensacion,
no estamos dispuestos a apostar por la
duracién.

Finney-Cooke: Somos conscientes de donde
nos encontramos desde el punto de vista de

la politica monetaria y de que podriamos
entrar en un aumento de la inflacién. Creemos
que si nos centramos en la asignacion de
activos en los mercados y sectores crediticios,
encontraremos mayor beneficio.

Hemos oido que es el mejor momento para
hablar de acciones.

Digenan: Es un buen momento. Tal y como
ha mencionado Kristin, estamos en un
periodo que por lo general arroja sustanciosos
rendimientos, seguimos viendo valoraciones
atractivas en diversas partes del mundo. Es
posible que mucha gente no se haya dado
cuenta de que las acciones europeas han
cobrado vida, de hecho superaron ampliamente
a las estadounidenses durante este periodo.
Las acciones para nosotros son una gran
oportunidad de diversificacion.

«...seguimos viendo
valoraciones atractivas
en diversas partes del

». E
mundo — Tom Digenan
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¢Creen que aun se pueden encontrar
oportunidades de crecimiento atractivas?

Digenan: El mercado estadounidense ha
sido fuerte durante muchos afios, pero
actualmente cotiza a aproximadamente 28
veces sus ganancias. Es un multiplo muy
alto. Si se compara con otras partes del
mundo como Europa, Japon o los mercados
emergentes, en estos momentos cotizan a
16 0 17 veces sus ganancias. A medida que
el mundo pasa a la IA 2.0, se veran mejoras
en los margenes en otras industrias de otros
paises y ahi es donde los multiplos mds bajos
seran la oportunidad.

Los mercados fronterizos también son
interesantes. Las acciones de alli se
cotizan a 10 u 11 veces sus ganancias. Se
trata de operaciones de alto riesgo y alta
rentabilidad, pero obtener valoraciones de
aproximadamente entre una cuarta parte y
un tercio de los EE. UU. es emocionante.
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¢Tienen algun otro comentario?

Finney-Cooke: Quizas ahora mds que nunca,
es importante mantener un didlogo. Les
animamos a que se pongan en contacto con
sus representantes de inversiones para sacar
provecho de su colaboracion. Hablen con
ellos acerca de los problemas que tienen y
cuéntenles las oportunidades que vemos en el
mercado.

AN

Informaciéon importante

Todos los materiales de opinion reflejan la opinién del asesor en ese momento y pueden verse sometidos a cualquier tipo
de cambio. Este material no sirve como oferta ni solicitud para comprar, conservar o vender cualquier tipo de servicio de

asesoramiento sobre instrumentos financieros o inversiones.

Contactenos

iQueremos saber de usted!
Si tiene alguna duda, pongase en contacto con un representante de CBIS:

info@cbisglobal.com
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