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Dans un contexte de tensions commerciales incessantes et de guerres
commerciales potentielles, les marchés globaux ont continué de faire face a
une volatilité hors-norme. Cependant, les investisseurs disciplinés ont été
récompensés d'avoir maintenu leur cap. Et maintenant ? Dans cette revue,
Tom Digenan et Kristin Finney-Cooke nous offrent leurs réflexions.

Comment décririez-vous I'état actuel des
marchés d'investissement ?

Finney-Cooke : Dans l'ensemble, je dirais
que les marchés ont fait montre d'une sorte
de résilience que nombreux n'attendaient
pas. En l'occurrence, les marchés boursiers
globaux ont été tres robustes au fil du
troisieme trimestre, beaucoup de gains
relevant de la demande sur le secteur
technologie, pour l'intelligence artificielle
(IA) en particulier. Penant ce temps, l'or

a progressé significativement alors que le
dollar U.S. s'affaiblissait.

Les préoccupations autour des négociations
commerciales et de la politique monétaire

devraient se poursuivre jusqu'en fin d'année.

Nous devrions donc nous préparer a un brin
de volatilité. Mais comme nous l'avons déja
noté, nous pouvons encore compter sur des
marchés positifs.

« ...nous nous attendons a
de nouvelles baisses des

taux de la Fed. »
— Kristin R. Finney-Cooke

En parlant de revenus fixes, pouvez-vous
partager vos réflexions sur l'environnement
présent en termes de taux d'intérét ?

Finney-Cooke : Comme l'on pourrait

s'y attendre, la baisse des taux de la

Fed a entrainé une hausse des cours
obligataires, spécialement a long terme.
Simultanément, le rétrécissement des écarts
de taux de rendement haut US, de qualité
d'investissement US et de la plupart des
créances hypothécaires a aussi suscité une
hausse des cours des obligations. Nous avons
constaté une demande des investisseurs de
rendements attrayants et de verrouillage de
ces rendements sur tout le spectre du marché
des revenus fixes. J'ajouterais ici que nous
nous attendons a de nouvelles baisses des
taux de la Fed.
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Comment la durée joue-t-elle sur vos

décisions en matiére de revenus fixes ?

Digenan : La durée est un domaine dans lequel
nous pouvons étre vraiment opportunistes
mais, si l'opportunité n'est pas au rendez-vous,
il faut baisser d'un ton. Exactement ce que
nous avons fait. Sans attente raisonnable de
rémunération, nous ne sommes pas disposés a
parier sur la durée.

Finney-Cooke : Nous sommes conscients

de notre position sur le plan de la politique
monétaire et d'étre potentiellement sur le point
d'entrer dans une phase d'inflation accrue.
Nous estimons que le gisement de bénéfices se
trouve dans la priorité a l'affectation des actifs
sur les marchés du crédit et les secteurs du
crédit.

Nous vous avons entendu dire que I'heure
était a I'enthousiasme en matiére d'actions.

Digenan : Le moment est prometteur. Comme
Kristin I'a mentionné, nous avons traversé cette
période de rendements généralement robustes
mais nous percevons encore des valorisations
attrayantes dans différentes régions du monde.
Beaucoup ne sont pas conscients du fait que
les actions européennes se sont réveillées —
en fait, elles surperforment sur les Etats-Unis
d'une belle marge sur la période. A nos yeux,
les actions apparaissent comme une énorme
opportunité de diversification.

« ...NOUS percevons
encore des valorisations
attrayantes dans
différentes régions du

monde. »  _Tom Digenan
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Croyez-vous qu'il reste encore des gisements
convaincants d'opportunités de croissance ?

Digenan : Le marché US s'est montré solide
pendant de nombreuses années mais les
échanges se situent actuellement a environ

28 fois les revenus. C'est un facteur tres

élevé. Par comparaison avec d'autres régions
du monde, comme 1'Europe, le Japon et les
marchés émergents, vous vous retrouvez
soudainement avec 16 a 17 fois les revenus. Le
monde transitionnant vers I'TA 2.0, vous allez
constater des améliorations des marges dans
tous les secteurs des autres pays et c'est 1a que
des multiplicateurs inférieurs seront sources
d'opportunités.

Les marchés frontieres sont également
intéressants. Les titres s'échangent a 10/11
fois les revenus. C'est un négoce risque élevé/
récompense élevée mais le fait d'obtenir des
valorisations pour un quart ou un tiers des
Etats-Unis, c'est prometteur.
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Comment conclure ?

Finney-Cooke : Aujourd'hui, plus que jamais
auparavant, il est important de maintenir

le dialogue. Nous vous encourageons a
contacter vos représentants en investissement
pour exploiter pleinement votre partenariat.
Evoquez les questionnements qui vous
animent et associez-les aux opportunités que
nous décelons sur le marché.

AN

Informations importantes

Tous les documents d'opinion refléetent le jugement actuel du conseiller et sont sujets a changement. Ces documents ne sont pas
destinés a étre une offre ou une sollicitation pour acheter, détenir ou vendre un instrument financier ou des services de conseil

en investissement.

Contact

Nous sommes impatients d'avoir de vos nouvelles !

Pour toutes vos questions, veuillez contacter votre représentant CBIS :

info@cbisglobal.com
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