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;Como te sientes respecto al entorno econdmico en 20267
Come ti senti riguardo al contesto economico nel 20267
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Optimista, Ottimista

0%

Ligeramente optimista, Leggermente ottimista
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;Qué riesgos cree que pueden tener mayor impacto en 20267
Quali rischi ritiene possano avere il maggiore impatto nel 20267

0%
Rendimientos esperados de la IA, Rendimenti attesi dell’lA

0%
Incertidumbre politica, Incertezza politica

Tensiones geopoliticas, Tensioni geopolitiche
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Riesgos | Rischi

Tensiones
geopoliticas

Las tensiones geopoliticas, las
crecientes preocupaciones
sobre la sostenibilidad de la
deuda y los riesgos de
conflicto podrian alterar los
mercados y el crecimiento.

Tensioni
geopolitiche

Le tensioni geopolitiche, le
crescenti preoccupazioni
sulla sostenibilita del debito e
i rischi di conflitto potrebbero
compromettere i mercati e la
crescita.
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Incertidumbre
en politicas
publicas

0

La incertidumbre en materia de
politicas relacionada con los
aranceles, la transicion del
liderazgo de la Reserva Federal
de EE. UU. y las tensiones
fiscales globales sigue siendo
elevada.

Incertezza delle
politiche

0

L’'incertezza delle politiche
legata ai dazi, alla transizione
della leadership della Federal

Reserve statunitense e alle
tensioni fiscali globali rimane

elevata.

0/0\0’o Retornos
O I:I ufll esperados
delalA

La inversion en IA podria no
generar los retornos
esperados, creando posibles
riesgos de valoracion y
crecimiento.

Rendimenti
attesi dell’'TA

o0
olo0

Gli investimenti nell'TA
potrebbero non generare i
rendimenti attesi, creando

potenziali rischi di
valutazione e di crescita.



-
La Respond at
T GD Poll Everywhere

i, ® pe.app/EF
;Cree que hay senales de una burbuja en el mercado de valores?
Ritiene che ci siano segnali di una bolla nel mercato azionario?
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Crecimiento historico comparado
Crescita storica a confront
MSCI USA Information Technology vs. MSCI World ex-US
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Crecimiento en porcentaje
Crescita in percentuale

1/7/24 1/9/24 1/11/24 1/1/25 1/3/25 1/5/25 1/7/25 1/9/25

—MSCI World ex-US =—MSCI USAIT

" CBISO Fuente: IBES, Mercer. Datos a 24 de octubre de 2025. Fonte: IBES, Mercer. Dati al 24 ottobre 2025.
ok



I.'_| Respond at

Mo
=4, ® pe.app/EH

(Qué le interesa mas?
Quale la interessa di piu?

Bonos gubernamentales, Titoli di Stato

Crédito, Credito

Divisas, Valute
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Bonos gubernamentales

Deuda emitida por gobiernos
que los inversionistas utilizan
para generar ingresos,
preservar el capital y
diversificar la cartera.

Titoli di Stato

Debito emesso dai governi che
gli investitori utilizzano per
generare reddito, preservare
il capitale e diversificare il
portafoglio.
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Panorama general para orientar la perspectiva |

Panoramica per orientare le prospettive

Crédito

Deuda emitida por empresas
o gobiernos en la que los
rendimientos dependen de los
ingresos por intereses y de la
solidez financiera del emisor.

Credito

Debito emesso da societa o
governi in cui i rendimenti
dipendono dal reddito da
interessi e dalla solidita
finanziaria dell’emittente.
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Divisas

Tipos de cambio entre
paises que afectan los
rendimientos de
inversion, los flujos
comercialesy los
mercados de capitales.

Valute

Tassi di cambio tra Paesi
che influenzano i
rendimenti degli
investimenti, i flussi
commerciali e i mercati
dei capitali.
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;Como te sientes respecto al entorno economico en 2026 despueés de esta presentacion?
Come ti senti riguardo al contesto economico nel 2026 dopo questa presentazione?

Optimista, Ottimista

Ligeramente optimista, Leggermente ottimista
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Neutral, Neutrale
Ligeramente pesimista, Leggermente pessimista

Pesimista, Pessimista
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Todo el material de opinion refleja el criterio del Asesor en este momento y esta sujeto a cambios. Este material no
pretende constituir una oferta ni una solicitud para comprar, mantener o vender ningin instrumento financiero ni
servicios de asesoramiento en inversiones.

Tutto il materiale di natura opinativa riflette il giudizio del Consulente in questo momento ed e soggetto a modifiche.
Questo materiale non e inteso come un’offerta o una sollecitazione all’acquisto, alla detenzione o alla vendita di
alcuno strumento finanziario o servizio di consulenza in materia di investimenti.
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